BLACK SWAN EVENT — STORIA

Il cigno nero proviene dalla convinzione occidentale che ci siano solo cigni
bianchi. Tuttavia, la convinzione cambio dopo che |'esploratore olandese - Willem de
Vlamingh, scopri i cigni neri in Australia. La scoperta é stata un evento importante nella
zoologia.

Nassim Nicholas Taleb - professore di finanza ed ex trader di Wall Street, e stato il
primo a utilizzare questo termine nel 2007. Il termine, tuttavia, & diventato popolare
dopo la crisi finanziaria del 2008. Poiché tali eventi hanno conseguenze
catastrofiche; Taleb sostiene che le persone devono sempre non escludere la possibilita
di un tale evento e pianificare di conseguenza. Usando la crisi finanziaria del 2008 come
esempio, ha anche notato che un sistema rotto, se lasciato fallire, si rafforza contro i
futuri eventi del cigno nero.
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JA BLACK SWAN EVENT inthefinanceworldrefers '\

to an extremely negative rare event, whichis impossible to predict. Such events
are random & have wide-spread ramifications. Itcan either be positive or
ne gative. The term s inspired by the possibility of seeing a black swan

\ among a group of white swans. f
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Such an event is unpredictable to the observer.
II.  Such an event has widespread consequences.
\_ [Il. After the event, people will argue that it was predictable. )




https://efinancemanagement.com/financial-management/black-swan-event

Come definire un cigno nero

Senza entrare troppo nel dettaglio, un evento di cigno nero puc essere identificato da
tre tratti comuni o attributi.

L'evento e imprevedibile per I'osservatore (una sorpresa)

2. L'evento ha un effetto importante perché ha ramificazioni diffuse.
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. Dopo che si e verificato I'evento, viene razionalizzata a posteriori, come se ci

si potesse aspettare; ciog, i dati rilevanti erano disponibili ma non sono stati rilevati nei
programmi di attenuazione del rischio. Lo stesso vale per la percezione personale degli
individui (distorsione del senno di poi).

Tuttavia, il termine ha assunto un significato un po 'pitl sciolto nel corso degli anni.
Secondo questo articolo di Business Inside, questi sono "9 eventi di cigno nero che
hanno cambiato la finanza per sempre™:

La crisi finanziaria asiatica

Il crash di Dot Com

9/11 attacco alle torri gemelle

La crisi finanziaria globale

La crisi del debito sovrano europeo

Il disastro nucleare di Fukushima

La crisi petrolifera del 2014

Il lunedi nero 2015 (24 agosto 2015), il Dow e sceso di 1.089 punti a 15.370,33, ¢
stato un calo del 16 causato dalle preoccupazioni per il rallentamento della
crescita economica in Cina e dall'incertezza sulla sua svalutazione dello yuan.
Brexit

OCTO BE R What Happened On Black Monday?

On October 19, 1987, the Dow Jones dropped 508 points, or almost 22% in a

19 1987 single day. That was Black Monday.

OSSERVAZIONE



https://efinancemanagement.com/financial-management/black-swan-event

Quando pensiamo agli eventi di Black Swan in finanza, pensiamo a
movimenti fuori misura (+ o - 3 standard deviation) che si muovono su o
gil in un sottostante o in un mercato.
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1o Outlier events --
i.e. tail risk

In the markets, the probability of outsized evénts is much
higher than predicted by a Normal Probability Distribution
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Cio che rende interessante la teoria di Taleb e che distingue gli eventi del cigno nero
come imprevedibili e rari (incognite sconosciute) dal hormale rischio finanziario pit
comune prevedibile (incognite note). (known unknowns)

"Black Swans being unpredictable, we need to adjust to their existence (rather than
naively try to predict them)”

"I cigni neri sono imprevedibili, dobbiamo adattarci alla loro esistenza (piuttosto che
cercare ingenuamente di prevederli)"
- Nassim Taleb

A mo' di conclusione ricordo che le Crisi (Black Swan) tendono ad essere seguite da
opportunita (White Swan) , possiamo capitalizzare o approfittare di qualsiasi crisi
sulla falsariga della frase piu citata dall'imprenditore filantropo economista
Warren Buffett "Sii timoroso quando gli altri sono avidi e avido quando gli altri
sono timorosi".
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Sul tema dei cigni segnalo questo recente articolo apparso sul Corriere
della sera in agosto 2019. Lascio anche la possibilita del collegamento
ipirtestuale.

CRISIS

““La curva dei tassi, i dazi, la frenata della Germania, I’ Argentina (e
I’Ttalia). Quet «cigni ner» della calda estate 2019”

di Marco Sabella 15 agosto 2019
1/9

Cos'e il «cigno nero»

La teoria del cigno nero & una metafora che descrive un evento non previsto, che ha
effetti rilevanti e che a posteriori viene giudicato (erroneamente) prevedibile. La
teoria é stata sviluppata dal filosofo epistemologo (studioso della logica della scienza)
ed ex-trader Nassim Nicholas Taleb per spiegare 1’importanza sproporzionata di
determinati eventi di grande impatto, difficili da prevedere e molto rari nel saggio «lI
cigno nero” (The Black Swan) pubblicato nel 2007.

In ambito economico «cigni neri» sono tutti quegli eventi rari e scarsamente
prevedibili che potrebbero avere un impatto potente e inaspettato sull’economia
globale




https://www.corriere.it/economia/finanza/cards/curva-tassi-dazi-frenata-germania-l-argentina-I-
italia-quei-cigni-neri-calda-estate-2019/cos-cigno-nero principale.shtml

1. Il rischio Brexit

2. La crisi politica italiana (e il debito pubblico)

3. Lafrenata della Germania

4. Argentina, il rischio di un nuovo default

5. Larivolta di Hong Kong e le analogie con Tienanmen
6. Israele, Iran e il blocco dello stretto di Hormuz

7. Dazi, lamadre di tutti i «cigni neri»

8. Il sorpasso dei tassi a breve su quelli a lunga scadenza: un segnale di recessione
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